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2 июля 2021 года вступил в силу Феде-
ральный закон от 02.07.2021 № 325-ФЗ 

"О внесении изменений в статью 51.2 Фе-
дерального закона "О рынке ценных бу-
маг" и отдельные законодательные акты 
Российской Федерации" (далее – Закон 
№ 325-ФЗ), который предусматривает 
возможность создания инвестиционных 
товариществ (далее – ИТ) с несколькими 
обособленными портфелями имущества, 
а также снимает и уточняет некоторые 
иные требования для всех ИТ в целом.

Цель принятия закона

Закон об инвестиционном товариществе1 
действует с 2011 года, но за это время 
конструкция инвестиционного товарище-
ства не получила большой популярности 
среди инвесторов и других участников 
рынка. Так, по состоянию на конец 2020 
года было создано всего около 80 инве-
стиционных товариществ2.

Разработчики изменений ставили сво-
ей главной целью "совершенствование 
правового регулирования и введение 
дополнительных способов организации 
коллективных инвестиций с участием 
государства посредством создания ин-
вестиционных товариществ, в том чис-
ле необходимых для создания Фонда 
фондов перспективных промышленных 
и инфраструктурных технологий с уча-
стием государства и частного бизнеса, 
предусматривающего возможность вне-
сения вкладов инвестиционным товари-
ществом в другое инвестиционное то-
варищество (субфонды) и возможность 
попроектного инвестирования и разного 
состава инвесторов, участвующих в ин-
вестиции"3.

Инвестиционное товарищество 
с обособленным имуществом

Закон № 325-ФЗ вводит возможность соз-
дания ИТ, в котором наряду с совместным 
имуществом может образовываться одно 
или несколько обособленных имуществ4  
(часть 1.1 статьи 3 Закона об ИТ). Поря-
док образования обособленных имуществ 
определяется договором инвестицион-
ного товарищества (далее – ДИТ). К со-
вместному имуществу, а также к каждому 
отдельному обособленному имуществу 
применяются положения Закона об ИТ 
касательно общего имущества товари-
щей-вкладчиков. При этом ДИТ может 
предусматривать, что товарищами-вклад-
чиками в обособленное имущество могут 
быть не все стороны ДИТ (часть 1.1 ста-
тьи 3 Закона об ИТ).

При заключении ДИТ с обособленным 
имуществом управляющим товарищем 
может быть только АО "Управляющая ком-
пания Российского Фонда Прямых Инве-
стиций" или его дочернее или зависимое 
общество, либо иное лицо, утвержденное 
постановлением Правительства Россий-
ской Федерации (часть 1.4 статьи 3 Зако-
на об ИТ).

Размер доли каждого из товарищей в пра-
ве собственности определяется (часть 1 
статьи 7 Закона об ИТ):
 ˙ на совместное имущество – пропорци-
онально стоимости внесенных товари-
щем вкладов в совместное имущество;

 ˙ на обособленное имущество – пропор-
ционально стоимости внесенных това-
рищем вкладов в такое обособленное 
имущество, если иное не предусмотре-
но ДИТ.

1 Федеральный закон от 28 ноября 2011 года № 335-ФЗ "Об инвестиционном товариществе" 
(далее – Закон об ИТ).

2 См. пояснительную записку к законопроекту № 1171688-7 "О внесении изменений в статью 51.2 Феде-
рального закона "О рынке ценных бумаг" и отдельные законодательные акты Российской Федерации", 
(URL: https://sozd.duma.gov.ru/bill/1171688-7).

3 Там же.
4 По модели compartments, действующей в аналогичных фондах в иностранных юрисдикциях.
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Расходы осуществляются отдельно по со-
вместному имуществу и каждому обосо-
бленному имуществу (часть 8 статьи 7 За-
кона об ИТ), отдельно открываются счета 
инвестиционного товарищества для со-
вместного имущества и каждого обосо-
бленного имущества. Также уполномочен-
ный управляющий товарищ обязан вести 
раздельный учет денежных средств, пе-
реданных каждым товарищем-вкладчиком 
в совместное имущество и каждое обосо-
бленное имущество и находящихся на сче-
те (счетах) инвестиционного товарищества 
для совместного имущества и каждого 
обособленного имущества (часть 1.1 ста-
тьи 10 Закона об ИТ).

Следует отметить, что, если иное не пред-
усмотрено ДИТ, товарищ, не являющий-
ся вкладчиком в обособленное имуще-
ство, не несет ответственности по общим 
обязательствам товарищей-вкладчиков, 
как договорным, так и внедоговорным, 
и по общим налоговым обязательствам 
в отношении такого имущества (часть 7 
статьи 14 Закона об ИТ).

Управляющий товарищ предоставля-
ет товарищам, которые внесли вклад 
в обособленное имущество, информа-
цию о суммах расходов, вознаграждении 
и текущем размере доли по каждому 
обособленному имуществу таких товари-
щей, а по совместному имуществу – всем 
сторонам ДИТ с обособленным имуще-
ством. ДИТ может предусматривать воз-
можность предоставления указанной 
информации и другим сторонам ДИТ 
с обособленным имуществом (часть 4.1 
статьи 4 Закона об ИТ).

Другие нововведения

Закон № 325-ФЗ вносит также следующие 
изменения в Закон об ИТ:
 ˙ снимает ограничение по количеству 
участников ДИТ (часть 6 статьи 3 Зако-
на об ИТ);

 ˙ прямо предусматривает, что изменение 
состава участников ДИТ по любому ос-
нованию не требует получения согласия 
третьих лиц по договорам, заключенным 
от имени всех или нескольких участни-
ков ДИТ, если иное не предусмотрено 
договорами с такими третьими лицами 
(часть 9 статьи 3 Закона об ИТ);

 ˙ вводит диспозитивность относительно 
обязательности вознаграждения управ-
ляющего товарища (часть 1 статьи 5 За-
кона об ИТ);

 ˙ вводит диспозитивность в отношении 
порядка определения размера долей 
товарищей-вкладчиков в общем иму-
ществе (теперь не обязательно, чтобы 
размер доли определялся строго про-
порционально стоимости внесенных 
вкладов) (часть 1 статьи 7 Закона об ИТ);

 ˙ предусматривает возможность нотари-
ального удостоверения и хранения ко-
пии ДИТ по месту нахождения любого 
из товарищей (не только уполномочен-
ного управляющего товарища) (часть 4 
статьи 8 Закона об ИТ);

 ˙ прямо устанавливает, что, если иное 
не установлено Законом от ИТ или ДИТ, 
принятие товарищами-вкладчиками ре-
шений, касающихся общих дел и опре-
деленных в ДИТ, осуществляется по пра-
вилам главы 9.1 Гражданского кодекса 
Российской Федерации ("Решения со-
браний") (часть 3 статьи 9 Закона об ИТ).

Дата вступления в силу: 2 июля 2021 г.
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ПОВОЛЖСКАЯ 
ДИРЕКЦИЯ

Россия, 400005, 
г. Волгоград, 
ул. Батальонная, 13,  
этаж 1 

Тел. +7 (8442) 26 63 12

volgograd@vegaslex.ru  

ЦЕНТРАЛЬНАЯ  
ДИРЕКЦИЯ

Россия, 115054, г. Москва, 
Космодамианская наб., 52, стр. 5, 
Бизнес-центр “Риверсайд Тауэрс” 
(Riverside Towers), этаж 8

Тел. +7 495 933 0800

vegaslex@vegaslex.ru

ЮЖНАЯ  
ДИРЕКЦИЯ

Россия, 350000,  
г. Краснодар, 
ул. Буденного, 117/2 
Бизнес-центр "КНГК Групп", 
этаж 2

Тел. +7 (861) 201 98 42

krasnodar@vegaslex.ru  

АЛЕКСАНДРА 
ВАСЮХНОВА

Партнер, Руководитель 
Группы Технологий 
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Группы Технологий 
и Инвестиций 
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ДМИТРИЙ 
БОРОДИН

Старший юрист 
Группы Технологий 
и Инвестиций

borodin@vegaslex.ru
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